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Sobre a SITAWI

A SITAWI é uma organizacdo brasileira que mobiliza capital para impacto
socioambiental positivo. Desenvolvemos solugdes financeiras para impacto social e
assessoramos o setor financeiro a incorporar questdes socioambientais na estratégia,
gestao de riscos e avaliacdo de investimentos. Somos uma das 5 melhores casas de
pesquisa socioambiental para investidores de acordo com o Extel Independent
Research in Responsible Investment — IRRI 2019 e a primeira organizacéo brasileira a
avaliar as credenciais de Titulos Verdes.
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|. Escopo

O objetivo deste Parecer Independente é prover uma opinido sobre o enquadramento
como Titulo Verde (‘Green Bond’) da primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussoria Adicional, para Distribuicdo Publica com Esfor¢cos Restritos, da E1
Subholding S.A. (“E1 Energia”). Os recursos obtidos com a emissédo serdo utilizados
para refinanciamento e financiamento de 49 projetos de geracao distribuida de energia
solar.

A SITAWI utilizou seu método proprietario de avaliagéo, que esté alinhado com os Green
Bond Principles (GBP)!, os Padrbes de Desempenho da International Finance
Corporation (IFC)?, a Climate Bonds Taxonomy® da Climate Bonds Initiative e outros
padrdes de sustentabilidade reconhecidos internacionalmente.

A opinido da SITAWI é baseada em:
e Analise da emissao de acordo com a escritura do titulo;
e Performance ASG* da E1 Energia de acordo com politicas e praticas
empresariais.

A andlise utilizou informacdes e documentos fornecidos pela E1 Energia, alguns de
carater confidencial, pesquisa de mesa e entrevistas com equipes responsaveis pela
emissdo da debénture, pelos projetos e pela gestdo empresarial, realizadas
remotamente. Esse processo foi realizado em dezembro de 2020 e margo de 2021.

O processo de avaliagédo consistiu em:
e Planejamento da avaliagéao;
e Realizagcdo da avaliagdo, incluindo a preparacdo do cliente, obtencdo de
evidéncias e avaliagéo;
e Elaboracado da concluséo da avaliagao;
e Preparacéo do relatorio da avaliagao.

A SITAWI teve acesso a todos os documentos e pessoas solicitadas, podendo assim
prover uma opinido com nivel razoavel de asseguragdo em relacdo a completude,
precisdo e confiabilidade.

O processo de avaliagéo foi realizado de acordo com principios gerais relevantes e
padrbes profissionais de auditoria independente, e em linha com a Norma Internacional
sobre Compromissos de Avaliagdo que ndo sejam auditorias ou revisdes de informacdes
financeiras histéricas (ISAE 3000), Norma Internacional em Controle de Qualidade
(ISQC 1, 2009) e Cédigo de Etica para Contadores Profissionais do International Ethic
Standards Board for Accountants (IESBA, 2019).

A emissora pretende obter a classificacdo de Titulo Verde, em linha com o Guia para
Emisséo de Titulos Verdes no Brasil 2016 (Febraban e CEBDS)® e a publicacdo NAO
PERCA ESSE BONDS®. Essa classificagdo serd confirmada até 24 meses apés a
emissdo, com base em um Parecer de p0s-emissao a ser realizado pela SITAWI.

1 http://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/GBP-2016-Final-16-June-2016.pdf

2 https://www.ifc.org/wps/wem/connect/Topics Ext_Content/IFC_External_Corporate_Site/Sustainability-At-IFC/Policies-
Standards/Performance-Standards

3 https://www.climatebonds.net/standard/taxonomy

4 Ambiental, Social e Governanga. Do inglés ESG — Environmental, Social and Governance
5_https://info.sitawi.net/quiatitulosverdes2016

6 https://info.sitawi.net/naopercaessebond
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A emissora manifestou interesse em obter a certificacdo do Climate Bonds Standards
Board, em relacdo ao atendimento do padréo de Energia Solar, com base na verificacdo
de pos-emissdo realizada por verificadora acreditada. Esse procedimento de
certificacdo néo faz parte desta opinido da SITAWI.
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II. Opiniao

A SITAWI confirma que a emissdo da E1 Energia estd alinhada aos Green Bonds
Principles e, portanto, se caracteriza como Debénture Verde, com contribuigcdes
positivas para o desenvolvimento sustentavel.

Essa concluséo é baseada nas trés analises a seguir:

e Emisséo (secéo lll)

a. Os recursos serdo utilizados para financiamento e refinanciamento de
projetos de geracéo distribuida de energia solar, categoria alinhada aos
GBP e a Climate Bonds Taxonomy’;

b. O portfélio de projetos financiados, conforme estabelecido na escritura,
gerard energia exclusivamente renovavel evitando emissfes de gases de
efeito estufa (GEE). A emissdo estd alinhada com a estratégia da
empresa;

c. A empresa definiu um processo robusto para garantir que 0S recursos
sejam direcionados aos projetos elegiveis. O valor da emissédo €
equivalente a estimativa de gasto total com os projetos;

d. A emissora estd comprometida em reportar anualmente a alocacéo de
recursos e os beneficios ambientais dos projetos.

e Emissora (secéo IV)
a. Nao foram identificadas controvérsias envolvendo a empresa,;

b. Dessa maneira, consideramos a empresa apta a gerir e mitigar riscos
ASG de seu portfélio.

Equipe técnica responsavel

o . 4 e 17 . oA /

Isabela Coutinho Valéria’Andrade Cristovao Alves Gustavo Pimentel

Analista Especialista Avaliador Lider Revisor e Controle de
icoutinho@sitawi.net vandrade @sitawi.net calves@sitawi.net Qualidade

gpimentel@sitawi.net

Rio de Janeiro, 09/03/2021

7 http://www.climatebonds.net/standards/taxonomy
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Declaracao de Responsabilidade

A SITAWI ndo é acionista, investida, cliente ou fornecedora da E1 Energia ou de suas
subsidiarias. A SITAWI declara, desta forma, ndo possuir conflito de interesse e estar
apta a emitir uma opinido independente acerca da emisséo de debéntures verdes da E1
Energia.

As andlises contidas nesse parecer sdo baseadas em uma série de documentos, parte
destes confidenciais, fornecidos pela Emissora. N&o podemos atestar pela completude,
exatiddo ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a SITAWI® ndo se responsabiliza
pelo uso das informacdes contidas nesse parecer.

ISSO NAO E UMA RECOMENDAGCAO

Frisamos que todas as avaliagGes e opinides indicadas nesse relatério ndo constituem
uma recomendagdo de investimento e ndo devem ser consideradas para atestar a
rentabilidade ou liquidez dos papéis.

8 A responsavel final por esse relatorio ¢ a KOAN Finangas Sustentaveis Ltda., que opera sob o nome fantasia de SITAWI Finangas
do Bem
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l1l. Analise da Emissao

A SITAWI utilizou seu método proprietario de avaliacdo, que esta alinhado aos Green
Bond Principles (GBP). Os principios auxiliam o mercado a compreender os pontos
chave de um produto financeiro e como ele se caracteriza como Verde. Mais detalhes
sobre os principios podem ser encontrados na sec¢ao “Método”.

A aderéncia aos GBP, embora seja um processo voluntario, sinaliza aos investidores,
subscritores e outros agentes de mercado que a emissora do titulo segue padrdes
adequados de desempenho em sustentabilidade e transparéncia.

Nas subsecdes a seguir, avaliaremos o alinhamento da debénture verde da E1 Energia
com os quatro componentes dos GBP.

Uso dos Recursos

A escritura de emissdo da debénture restringe o uso de recursos a implantagédo de
usinas de geracdo de energia solar distribuida.

Os GBP reconhecem explicitamente a Energia Renovavel como categoria de projeto
elegivel para caracterizagdo como Titulo Verde. Adicionalmente, a categoria de projeto
relacionado a energia solar esta incluida nas definicbes da Climate Bonds Taxonomy,
englobando as seguintes atividades:
e Desenvolvimento, construgdo e operacgdo de plantas de geracao de eletricidade
fotovoltaica;
¢ Infraestrutura de transmissao totalmente dedicada a complexos solares.

A Climate Bonds Taxonomy prové definicdes gerais para emissoras sobre quais tipos
de projetos estariam aptos a receber a titulagdo verde. A publicacdo Nao Perca Esse
Bond considera que a energia solar fotovoltaica est4 alinhada ao cumprimento do
Acordo de Paris.

Em nossa opinido, a debénture esta em conformidade, em todos os aspectos materiais,
com o Principio 1 dos Green Bond Principles.

Processo de avaliacao e selecao do projeto

A E1 Energia tem como objeto social: 1) a estruturacdo e implantacdo de projetos de
energias renovaveis; Il) a participagdo em outras sociedades e; Ill) a locacdo, sem
disponibilizacdo de operador, de equipamento para geracdo de energia de fonte
renovavel. Sendo assim, sua estratégia de negdcio esta alinhada a debénture verde a
ser emitida.

No portfélio de projetos a serem financiados, ha nove usinas ja em instalacéo, conforme
tabela abaixo.

Tabela 1 — Projetos em instalacdo a serem refinanciados/reembolsados

Capacidade Inicio da
Usina Instalada Localizagdo @ Distribuidora ~ Licenciamento
Operacéo
(MWp)
UFV E2 1,35 Irecé (BA) COELBA Fev/2021 | Licenca de Localizacdo e

Equipamentos
Fotovoltaicos
BA 01 - Irecé
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Implantacdo (Portaria N°
145/2020) emitida pela
Secretaria de Meio Ambiente e



UFV E2
Equipamentos
Fotovoltaicos
BA 02 -
América
Dourada

UFV E2
Equipamentos
Fotovoltaicos
CE 02 -
Caridade

UFV E2
Equipamentos
Fotovoltaicos
MA 01 -
Riachao

UFV E2
Equipamentos
Fotovoltaicos
PE 01 -
Araripina

UFV E2
Equipamentos
Fotovoltaicos

PE 02 - Santa
Cruz
UFV E2

Equipamentos
Fotovoltaicos
P1 01 - Jaic6s
UFV E2
Equipamentos
Fotovoltaicos

PA 01 - Pau
D’Arco
UFV E2

Equipamentos
Fotovoltaicos
TOO01 -
Araguatins

1,35

121

0,77

0,87

1,08

0,33

2,48

0,72

América
Dourada
(BA)

Caridade
(CE)

Riachéao
(MA)

Araripina
(PE)

Araripina
(PE)

Jaicos (PI)

Pau D’Arco
(PA)

Araguatins
(TO)

COELBA

ENEL CE

CEMAR

CELPE

CELPE

CEPISA

CELPA

ETO

Fev/2021

Fev/2021

Jun/2021

Jun/2021

Jun/2021

Fev/2021

Jun/2021

Jun/2021

Desenvolvimento Sustentavel de
Irecé (SEMADES), valida até
07/2022

Licenga Prévia de Instalagdo e
Operacdo n° 03/2020 emitida
pela Secretaria Municipal de
Meio Ambiente do municipio,
sem validade determinada

Dispensa de Licenciamento
emitida pela Superintendéncia
Estadual do Meio Ambiente
(SEMACE)

Dispensa de Licenciamento
emitida pela Secretaria de
Estado do Meio Ambiente e
Recursos Naturais (SEMA)

Licenga de Instalagdo N°
00.14.283904 emitida pela
Agéncia Municipal de Meio
Ambiente (AMMA) e valida até
09/2021

Licenga de Instalacdo N°
00.14.1.192663 emitida pela
Agéncia Municipal de Meio
Ambiente (AMMA) e valida até
09/2022

Licenca de

Instalacdo  001.0001859/2020
emitida pela Prefeitura Municipal
de Jaicoés e valida até 07/2022
Licenga de Operagdo 02/2020
emitida pela Secretaria Municipal
de Meio Ambiente (SEMMA) e
vélida até 12/2025

Dispensa de Licenciamento
emitida pelo Instituto Natureza
do Tocantins (Naturatins)

Para gastos futuros, com 40 projetos ainda n&o definidos, o processo de selecdo de
projetos para financiamento se inicia com a manifestacdo de interesse do cliente em
autossuficiéncia na producao e compensacao de energia elétrica, e também inclui
aprovacgdo da concessionaria de distribui¢édo local. O passo a passo esta explicitado na

tabela abaixo.

Tabela 2 — Fluxograma de etapas de projetos de geracgéo distribuida

Etapas do processo de planejamento e implementacdo de projetos
v'  Cliente manifesta interesse
v Empresa apresenta proposta comercial estipulando a quantidade de energia elétrica que a

planta solar tera que gerar para ser compensada com a energia consumida pelas unidades

de consumo

v' Assinatura do contrato contendo o valor referente ao aluguel, o qual representara a totalidade
da contraprestagdo necessaria para remunerar a empresa pela realizacdo dos investimentos
necessarios para a construcéo e implantacdo da Planta Solar em plenas condi¢des técnicas
de operacédo e funcionamento, bem como a ocupacao do local onde sera instalada

v" As partes celebram, adicionalmente, um contrato de prestacdo de servigcos de operacédo e
manutencdo (Contrato de O&M) para estabelecer os termos e condicbes sob os quais a
empresa devera operar e realizar a manutencéo da Planta Solar
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v' Estudo e escolha de terreno onde o sistema de geracédo distribuida (SGD) seré construido e
submissao ao cliente de um croqui e um memorial descritivo do respectivo imdvel
Aprovacéo do terreno pelo cliente

Empresa submete ao cliente os titulos de propriedade ou de posse do local escolhido e
cliente aprova

Empresa elabora e submete a aprovacdo do cliente o memorial descritivo, o projeto e o
cronograma referente a construgdo do SGD

Cliente aprova o memorial descritivo, o projeto e o cronograma de implantacdo apresentados
Solicitacao de acesso a distribuidora

Emisséo de parecer de acesso pela distribuidora

Adequacao do terreno, servi¢cos de engenharia, de méo-de-obra e aquisicdo de materiais e
equipamentos

Concluséo da obra

Vistoria realizada pela distribuidora e aprovacao (ou nédo) do ponto

Conexao e inicio da operacédo

Inicio do sistema de compensacéo

ANEEERNEN

ANANANAN

ANANANAN

O processo apresentado também exige, paralelamente, a adequacao ao licenciamento
ambiental e ao licenciamento urbanistico. Para o licenciamento ambiental, identifica-se
0 6rgdo licenciador competente, e a empresa providencia Relatério de Caracterizagéo
do Empreendimento (RCE), além de outros documentos a serem exigidos a depender
do 6rgdo em guestao e das caracteristicas do empreendimento. Também a depender
do 6rgdo envolvido e das caracteristicas do projeto, este pode ser dispensado de
licenciamento.

Além das etapas apresentadas, é necessaria analise de critérios técnicos de radiagéo
solar, que é realizada pela empresa. Para tanto, esta conta com equipe multidisciplinar,
que também realiza analise de critérios civis e ambientais, confeccionando estudos
como o de impacto na vizinhanga, estudo solar, plano de gerenciamento de residuos e
demais que sejam exigidos pelo 6rgdo ambiental.

Apoés ainstalacdo, a empresa realiza monitoramento da operacgao dos projetos, incluindo
geracdo de energia e medi¢do da irradiagdo solar. A empresa se responsabiliza por
problemas técnicos durante a operacdo, e conta com equipe especifica para
manutencdo e reparo para situacbes emergenciais. Para receber esse tipo de
reclamacéo de clientes, ha diversos canais de atendimento, como e-mail e telefone.
Ademais, a empresa se responsabiliza pela destinacdo final adequada das placas
solares no fim de sua vida til.

Os beneficios ambientais potenciais a serem gerados pelo portfélio de acordo com o
recurso aportado pela debénture verde (R$ 150 MM) se encontram na 3.

Tabela 3 - Beneficios ambientais potenciais do portfdlio a partir do titulo verde

Indicador Valor
Poténcia instalada* 47,75 MWp
Energia gerada por ano* 69,8 GWh
Emissbes GEE evitadas por ano** 5,0 mil tCO2e

*Estimado pela E1 Energia
**Estimado pela SITAWI considerando o fator de emissdo em 2019 do Sistema Interligado Nacional (SIN) de acordo
com Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacdes

Adicionalmente, realizamos uma andlise da E1 Energia, para que se possa ter melhor
visdo de sua capacidade em sustentar as condicionantes que conferem a qualidade de
“Titulo Verde” as debéntures (Secgéo 1V).

Em nossa opinido, a debénture esta em conformidade, em todos os aspectos materiais,
com o Principio 2 dos Green Bond Principles.
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Gestao dos Recursos

Sera realizada a emissdo de uma debénture verde no valor de R$ 150 milhées nos
termos da Resolu¢cdo CVM 476. A emissao corresponde a 100% do gasto estimado total
com a instalacdo dos 49 projetos, e tem vencimento em 2029.

Os recursos da emissdo serdo utilizados para refinanciamento e gastos futuros
relacionados a implementacéo dos projetos. Em relacéo a refinanciamento, se trata da
liguidacéo integral do empréstimo-ponte realizado entre a E1 Energia e o Itat BBA em
dezembro de 2020 através da cédula de crédito bancario N° 101120120005800 no valor
de R$ 50 milhdes. Os recursos desse empréstimo vém sendo utilizados para gastos e
reembolsos realizados durante o ano de 2020 com os projetos.

De acordo com balancetes das SPEs relacionadas ao projeto, em 2020 foram gastos
R$ 36,4 milhdes em investimentos nos projetos. A destinagédo dos recursos da emisséao
se dividira conforme apresentado na tabela abaixo. Os recursos serdo alocados nos
projetos através das SPEs.

Tabela 4 — Destinagéo de recursos da emissdo (R$ MM)

Refinanciamento de
empreéstimo ponte
50,00 100,00

Gastos Futuros

A empresa estima que 0S recursos serdo totalmente alocados até 12/2021. Para
investimento temporério seréo realizadas aplicagées em instrumentos financeiros de
baixo risco e liquidez imediata, ndo representando risco significativo de alocagdo em
atividades carbono intensivas.

A emissdo conta com clausulas de vencimento antecipado em caso de nao utilizagéo
pela emissora dos recursos liquidos obtidos com a emisséo estritamente nos termos da
escritura. Os projetos nao foram objeto de outras emissdes de titulos verdes.

Em nossa opinido, a debénture esta em conformidade, em todos os aspectos materiais,
com o Principio 3 dos Green Bond Principles.

Relato

A emissora se compromete a monitorar e relatar informacdes financeiras e ambientais
relacionadas a seu portfélio. Esses resultados serdo acompanhados para garantir que
0s recursos alocados e a performance dos projetos permanegam alinhados aos critérios
de elegibilidade dos GBP.

A E1 Energia reportara anualmente em seu website ou em relatério dedicado a evolugéo
dos indicadores abaixo:

e Beneficios ambientais: a poténcia instalada (MWp), o volume de energia
renovavel gerado anualmente (GWh), a respectiva emissao de GEE evitada (Mil
tCO2%e) e o0 nimero de projetos consultados para verificacdo dos indicadores, a
serem apresentados anualmente até a maturidade do titulo;

¢ O status do licenciamento ambiental e a localiza¢éo dos projetos;

e Destinacédo integral e alocacao temporaria dos recursos oriundos da captacao
via emissdo da debénture para os usos selecionados, a serem apresentados
anualmente até o desembolso total destes recursos.
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O cumprimento dos compromissos aqui descritos seré verificado pela SITAWI em até
24 meses apo6s a operacao.

Em nossa opinido, a debénture esta em conformidade, em todos os aspectos materiais,
com o Principio 4 dos Green Bond Principles.
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V. Performance ASG da E1 Energia

A E1 Energia é uma sociedade an6nima de capital fechado. A empresa trabalha com o
intuito de gerar energia limpa e sustentavel, atuando no mercado de energia renovéavel
com foco em geracéo distribuida e mercado livre. O portfélio do grupo compreende a
construcdo e operacao de 60 usinas de geracdo de energia solar fotovoltaica em todo
Brasil. Atualmente o portfélio conta com 88,7 MWp de capacidade instalada, com acima
de 250 mil médulos fotovoltaicos, com uma geracdo média de 11,6 GWh/més. Para
tanto, até 2020 foi investido CAPEX na ordem de mais de R$ 280 milhées. A empresa
estima que sua capacidade instalada proporcione reducdes de emissdes de gases de
efeito estufa na ordem 280 toneladas de CO2 por ano.

A E1 Energia € composta de sociedades de propésito especifico (SPEs) dos projetos,
que seguem no ramo de aluguel dos equipamentos fotovoltaicos e energia renovavel.
Esse modelo de operacionalizacdo é chamado de Built to Suit (BTS), que sdo contratos
de locacgdo dos equipamentos de operacdo e manutencgdo. Apos o término do uso, ndo
ha transferéncia de bens da usina.

As operacdes contam com EPCista® ECO Solugdes em Energia. A empresa possuli
histérico de 10 anos no setor, com instalagédo de 230 mil placas correspondendo a mais
de 90 MWp em mais de 200 cidades em todos os estados do Brasil. A empresa possuli
350 funcionarios, e os envolvidos nas instalagbes sdo treinados nas Normas
Regulamentadoras (NR) 10 (seguranca em instalacdes e servigos em eletricidade), 18
(condicdes e meio ambiente de trabalho na indUstria da construcdo) e 35 (trabalho em
altura). O contrato da empresa com a EPCista inclui clausulas a respeito de direitos
humanos, saude e seguranca, liberdade de associagdo sindical e praticas nao
discriminatdrias.

Abaixo apresentamos o resultado de analise de préticas e politicas ambientais, sociais
e de governanca da emissora e EPCista.

Ambiental

A companhia possuiu uma Politica Socioambiental, que €é aplicavel a todos os
administradores, funcionarios, prestadores de servico (incluindo terceirizados) e as
empresas controladas pela E1, que estabelece diretrizes para melhoria continua dos
processos focada em sustentabilidade e responsabilidade social. Além disso, também
€ estimulada a adogdo da Politica nas outras entidades nas quais tem participacao
societaria. Algumas das diretrizes desse documento sdo: comprometimento em
identificar, gerir e mitigar os impactos socioambientais de suas atividades, cumprimento
da legislacao, promocao da energia renovavel, respeito a comunidade, conservagéo de
recursos e biodiversidade e busca pela melhoria continua de seus processos, de modo
a alcancar a exceléncia em termos de geragéo de energia solar sustentavel.

Em relacdo a destinacéo final dos painéis fotovoltaicos, a empresa informou que estes
tém vida util de entre 25 e 30 anos, que ainda ndo tem um plano definido nesse sentido,
mas que seu objetivo é realizar a reciclagem desses materiais.

Ademais, a EPCista possui Plano de Gerenciamento de Residuos (PGRS) e Plano de
Emergéncia Ambiental (PEA) que séo aplicaveis aos empreendimentos. O primeiro faz
uma caracterizacdo dos residuos a serem gerados, estabelece a segregacao,
acondicionamento e destinacao final adequada. Este também estabelece medidas de
controle de poluicdo relativas ao aumento de emissGes atmosféricas, ruidos dispersao

® Da sigla em inglés EPC: Engineering, Procurement, Construction
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de residuos nas vias publicas, trafego de veiculos, além de estabelecer o uso adequado
de equipamentos de protecéo por fungao.

O segundo estabelece uma Comissdo de Emergéncia Ambiental (CEA) que tem o
objetivo de prevenir, administrar e tomar decisées em ocorréncias ambientais. O plano
estabelece medidas a serem tomadas preventivamente e em casos de situacbes
anormais, por cada tipo de situacdo, incluindo derrame/vazamento de produtos
quimicos ou 6leo, incéndios, choques e outros.

Social

No aspecto social, a E1 Energia detém uma Politica de Protecdo a Saude e Seguranca
do Trabalho, estabelecendo os principios e diretrizes que colaborem para um ambiente
de trabalho pautado na valorizacdo da vida, salde, e seguranca do colaborador. Essa
Politica é aplicavel a todos os funcionérios, prestadores de servigos - terceirizados ou
nao - e empresas controladas pela E1 Energia, que incentiva a ado¢ao de suas praticas
nas entidades que tem participacdo societaria.

Em sua Politica de Saude e Seguranca, a companhia determina algumas iniciativas
visando criar um ambiente salubre e seguro, como: atuar preventivamente no
gerenciamento de riscos a saude e seguranca dos colaboradores e terceiros,
atendimento a requisitos legais, identificacdo e gerenciamento de riscos associados as
atividades, instalacbes e servicos prestados, e procurar continuamente otimizar os
processos, desenvolvendo solugfes inovadoras capazes de melhorar as condiges de
trabalho. A empresa apresentou certiddo negativa de débitos trabalhistas e certidao
negativa de acdes trabalhistas, datados de dezembro de 2020.

Governanca

Em relagdo a governanga, a E1 Energia possui Politica de Diversidade e N&o
Discriminagdo. Esse documento mostra as orienta¢cdes que possibilitam fomentar um
ambiente de trabalho inclusivo, valorizando a diversidade de pessoas e o respeito a
individualidade de cada profissional. A abrangéncia dessa Politica é para todos os
administradores, funcionarios e empresas controladas pela E1 Energia, além disso as
entidades nas quais a companhia também tem participagcdo seguem o contetdo da
Politica de Diversidade de N&o Discriminacao.

A empresa afirma que néo tolera nenhuma forma de discriminacéo, seja ela de qualquer
origem, se comprometendo a promover a diversidade e inclusdo social. As diretrizes da
politica incluem: Garantir o bom convivio e respeito as diversidades étnicas, culturais,
sociais, religiosas, sexuais e necessidades especiais; colaborar com os esfor¢os da
sociedade civil no sentido de promover a pluralidade de identidades, culturas e religiées.
Atualmente, 66% dos cargos gerais da empresa séo ocupados por mulheres, e 33% das
liderancgas (cargos de diretoria) sdo femininas.

A empresa também possui Codigo de Boas Condutas. O documento tem a finalidade
definir as regras e principios éticos que norteiam a conduta profissional dos funcionérios
e 0S negocios da empresa como um todo. O Cddigo visa assegurar o padrdo de
integridade perante todos os stakeholders, sendo aplicado aos empregados,
prestadores de servico e entidades que a E1 Energia tem participacdo. Estes ultimos
devem sempre agir de modo integro e transparente seguindo o contetdo descrito neste
documento. Nas relacbes existentes dentro da companhia € recomendado evitar o
conflito de interesses, reais ou aparentes.

A companhia possui uma Politica de Compliance, que determina 0s principios e
diretrizes sobre a conduta corporativa, para que todos os colaboradores, incluindo a alta
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gestdo e prestadores de servico estejam cientes que devem cumprir as obrigacdes
legais e regulamentares internas e externas, disseminando essa conduta em sua
cultura. Essa Politica também aborda os valores éticos da empresa com o objetivo de
reduzir os riscos de san¢des legais, perdas financeiras ou danos a imagem. Ademais
também sdo tratadas as medidas administrativas ou criminais causadas pelo
descumprimento de alguma legislagao.

A Politica de Compliance também descreve as funcdes e responsabilidades dos
assuntos apresentados no documento, sendo dividida principalmente entre a Alta
Administracdo e o Comité de Compliance. A Alta Administracdo aprova a Politica de
Compliance, assegura a comunicacdo do conteudo do documento aos stakeholders,
prové 0s meios necessarios para a execucao, entre outras atribuicdes. O Comité da
suporte a Alta Administracdo na gestdo dos riscos referentes ao compliance por meio
da identificacdo e avaliagdo da aderéncia da empresa a legislagdo vigente, além de
outras atividades.

Aliada a Politica de Compliance a E1 Energia também possui uma Politica
Anticorrupcao, aplicavel a todos os funcionarios, empresas terceirizadas e companhias
controladas pela E1 Energia, que objetiva desenvolver também o contelddo do
documento nas entidades que detém participagao.

A empresa ndo compactua com qualquer forma de suborno ou corrupgéo, sendo vedado
a todos a relacdo com o recebimento ou pagamento improprio, vantagem indevida ou
propina. Infringir essa Politica implica ao autor sancées disciplinares e/ou penalidades
com base no regulamento interno da E1 Energia, além da legislagéo aplicavel nacional
ou internacional, de acordo com o caso ocorrido.

Controvérsias
Por fim, foi realizada uma pesquisa de controvérsias envolvendo o Emissor e a EPCista,

gue tenham gerado repercussao negativa na midia, e concluimos que as mesmas néo
estdo envolvidas em casos de controvérsias.
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Método

A andlise da SITAWI é baseada em sua metodologia proprietaria, fundamentada em
standards reconhecidos internacionalmente. Ela € composta de trés etapas:

1) Avaliacdo da emissdo — avaliar se a emissdo tem como objetivo contribuir com
projetos que possuem potencial de impactos socioambiental positivo, condizente
com a condi¢cdo de Titulo Verde. Para isso, comparamos a emissao aos quatro
componentes dos Green Bond Principles (GBP):

e Uso dos recursos (use of proceeds): propésito da emissdo do titulo e
alinhamento desse com as categorias dos Green Bond Principles e da Climate
Bonds Taxonomy;

e Processo de selecdo e avaliacdo de projetos (process for project evaluation and
selection): procedimentos utilizados na escolha de projetos, alinhamento desses
projetos com a estratégia da companhia e beneficios ambientais gerados;

e Gestao dos recursos (management of proceeds): procedimento para gestéo
financeira dos recursos captados, para garantir a destinagdo para projetos
elegiveis a classificacdo de Titulo Verde;

e Relato (reporting): Divulgacdo de informagbes sobre controle e alocagéo de
recursos, bem como dos impactos positivos esperados dos projetos.

2) Performance ASG da Empresa — avaliamos a empresa de acordo melhores préaticas
de sustentabilidade por meio de standards reconhecidos internacionalmente, como
GRI' e outros. Nesse contexto, os principais aspectos analisados sao:

e Politicas e préticas para medicao, prevencao, mitigacdo e compensacao dos
riscos ASG de suas atividades;

e Contribuicdo da empresa para o desenvolvimento sustentavel e mitigacdo
das mudancas climéaticas;

e Controvérsias em que a empresa esta envolvida.

Legendas

Nivel da Asseguracao

Tabela 5 - Niveis de asseguragéo

Niveis de asseguracéo

Uma avaliagdo na qual o risco de asseguracgao € aceitavelmente baixo dentro das
circunstancias do engajamento realizado. A conclusédo é expressa de uma forma que
transmite a opinido do profissional sobre o resultado da avaliacdo em relagdo aos
critérios observados.
Uma avalia¢do na qual o risco de asseguracao do engajamento realizado € maior do
Limitado que para um nivel de asseguracao razoavel, porém ainda assim capaz de embasar os

principais argumentos utilizados na andlise.

Razoavel

Controvérsias

10 https://www.globalreporting.org/Pages/default.aspx
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Tabela 6 — Nivel de Severidade e Responsividade relacionado a controvérsias

Nivel de Severidade
Descumpre a lei e/ou afeta negativamente os stakeholders, mas ndo causa danos

Baixo - - . e
ou causa dano minimo que ndo necessitam de remediacao.

Médio Dgscumpre a lei e/ou afeta nggaNtivamente os stakeholders, sendo o nivel de
dificuldade e custo de remediacdo medianos.

Alto Descumpre a lei e afeta negativamente os stakeholders, sendo os danos

irremediaveis ou com remediacéo dificil ou custosa.

Responsividade

Além da empresa agir de maneira remediativa diante de uma controvérsia, ela
Proativa adota medidas que vao além da sua obrigacédo. Adicionalmente, a empresa realiza
procedimentos sistematicos para evitar que o problema ocorrido se repita.
A empresa realiza as agdes necessarias para corre¢do dos danos e se comunica
adequadamente com os stakeholders impactados.
A empresa realiza a¢@es insuficientes para corre¢éo dos danos ou emite
comunicado sem realizacéo de acdes corretivas.
N&o-responsiva N&o h& qualquer acdo ou comunicacdo da empresa em relacdo a controvérsia.

Remediativa

Defensiva
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Formulario Green Bond Principles

Green Bond / Green Bond Program
External Review Form

Section 1. Basic Information

Issuer name: E1 Subholding S.A. (“E1 Energia”)

Review provider’s name: SITAWI

Completion date of this form: 09/Mar/2021

Publication date of review publication: April 2022 (estimated)

Section 2. Review overview

SCOPE OF REVIEW

The review assessed the following elements and confirmed their alignment with the
GBPs:

Use of Proceeds Process for Project Evaluation and

Selection
Management of Proceeds Reporting
ROLE(S) OF REVIEW PROVIDER
Consultancy (incl. 2nd opinion) O Certification
O Verification O Rating

O  Other (please specify):

EXECUTIVE SUMMARY OF REVIEW

According to SITAWI, E1 Energia’s issuance is aligned with the Green Bond Principles
and thus eligible to market as a Green Bond. 100% of proceeds will be directed to (re)
finance 49 distributed solar energy generation projects. The issuer is committed to report
annually the proceeds allocation and the environmental benefits of the projects.

Section 3. Detailed review

1. USE OF PROCEEDS

Overall comment on section: The debenture's term sheet indicates that the proceeds
will be fully allocated to finance distributed solar energy generation projects. The
financed projects meet the eligibility requirements in the Climate Bonds Taxonomy and
are aligned with the GBP.

Use of proceeds categories as per GBP:

Renewable energy O Energy efficiency
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O  Pollution prevention and control Sustainable management of living
natural resources
0 Terrestrial and aquatic biodiversity Clean transportation
conservation
[0 Sustainable water management Climate change adaptation
O Eco-efficient products, production Other (please specify):

technologies and processes

O Unknown at issuance but currently
expected to conform with GBP
categories, or other eligible areas
not yet stated in GBPs

If applicable please specify the environmental taxonomy, if other than GBPs:

2. PROCESS FOR PROJECT EVALUATION AND SELECTION
Overall comment on section (if applicable):

Overall comment on section (if applicable): Proceeds obtained through the green
bond will generate an estimate of 69,8 GWh per year of renewable energy and avoid the
emission of 5,000 tCO2eq per year through 49 distributed solar energy generation
projects. The project selection process includes the approval of local energy distributor,
analysis for area selection, analysis of technical criteria of solar radiation, impacts on
local community, environmental licensing and urban planning licensing.

Evaluation and selection

Defined and transparent criteria 0 Documented process to determine
for projects eligible for Green that projects fit within defined

Bond proceeds categories

Summary criteria for project O Other (please specify):
evaluation and selection publicly
available

Information on Responsibilities and Accountability

O Evaluation / Selection criteria In-house assessment
subject to external advice or
verification

O  Other (please specify):

3. MANAGEMENT OF PROCEEDS

Overall comment on section (if applicable): The issuance sums up to R$ 150 million,
which is equivalent to the estimated total cost of the 49 projects. Of the total, R$ 50
million will be destined to refinance a loan from December 2020, that was used to finance
the projects. The remaining proceeds (R$ 100 million) will be used for future expenses
related to the projects. Proceeds can be temporarily invested in low-risk daily liquidity
financial instruments. It is estimated that the proceeds from the green debenture will be
entirely allocated to the selected projects until December 2021.
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Tracking of proceeds:

Green Bond proceeds segregated or tracked by the issuer in a systematic
manner

Disclosure of intended types of temporary investment instruments for
unallocated proceeds

O  Other (please specify):

Additional disclosure:

0 Allocations to future investments Allocations to both existing and

only future investments
0 Allocation to individual Allocation to a portfolio of
disbursements disbursements

O Disclosure of portfolio balance of [ Other (please specify):
unallocated proceeds

4. REPORTING

Overall comment on section (if applicable): E1 Energia will disclose annually, on its
website or in specific report, the proceeds allocation on related projects and the
environmental benefits’ main indicators of the projects, namely the amount of renewable
energy generated and avoided GHG emissions. The issuer will also report on
environmental licensing status and project location. The issuance commitments will be
verified by SITAWI within 24 months after the operation.

Use of proceeds reporting:

O  Project-by-project On a project portfolio basis

X

Linkage to individual bond(s) O Other (please specify):
Information reported:
Allocated amounts O GB financed share of total investment
[0 Other (please specify):
Frequency:
Annual O Semi-annual

OO Other (please specify):

Impact reporting:

O  Project-by-project On a project portfolio basis

X

Linkage to individual bond(s) 0 Other (please specify):
Frequency:
Annual O Semi-annual

O Other (please specify):
Information reported (expected or ex-post):

GHG Emissions / Savings O Energy Savings
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Other ESG indicators (please
specify): Renewable energy generation
(GWh), environmental licensing status
and project location

Means of Disclosure
Information published in financial report [ Information published in sustainability report

Information published in ad hoc 0 Other (please specify):
documents

O  Reporting reviewed (if yes, please specify which parts of the reporting are subject to
external review):

Where appropriate, please specify name and date of publication in the useful links
section.

USEFUL LINKS (e.qg. to review provider methodology or credentials, to issuer’s
documentation, etc.)

http://elenergia.com.br/

SPECIFY OTHER EXTERNAL REVIEWS AVAILABLE, IF APPROPRIATE
Type(s) of Review provided:

O  Consultancy (incl. 2" opinion) O Certification

O  Verification / Audit O Rating

O  Other (please specify):

Review provider(s):

Date of publication:

ABOUT ROLE(S) OF REVIEW PROVIDERS AS DEFINED BY THE GBP

(i)  Consultant Review: Anissuer can seek advice from consultants and/or institutions
with recognized expertise in environmental sustainability or other aspects of the
issuance of a Green Bond, such as the establishment/review of an issuer’s Green
Bond framework. “Second opinions” may fall into this category.

(ii)  Verification: An issuer can have its Green Bond, associated Green Bond
framework, or underlying assets independently verified by qualified parties, such
as auditors. In contrast to certification, verification may focus on alignment with
internal standards or claims made by the issuer. Evaluation of the environmentally
sustainable features of underlying assets may be termed verification and may
reference external criteria.

(iii) Certification: An issuer can have its Green Bond or associated Green Bond
framework or Use of Proceeds certified against an external green assessment
standard. An assessment standard defines criteria, and alignment with such
criteria is tested by qualified third parties / certifiers.

(iv) Rating: Anissuer can have its Green Bond or associated Green Bond framework
rated by qualified third parties, such as specialized research providers or rating
agencies. Green Bond ratings are separate from an issuer’'s ESG rating as they
typically apply to individual securities or Green Bond frameworks / program
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